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Consulte detalhes em “Avaliagdo de Alinhamento”. Shades of Green >
Pontos fortes Pontos fracos Areas a observar
0 marco verde da Gencau esta alinhado as Nenhum ponto fraco a reportar. O financiamento apoia a adogao de praticas
Diretrizes de Titulos da Amazénia do Banco sustentaveis de cultivo de cacau, mas ha pouca
Interamericano de Desenvolvimento (BID) e transparéncia em relagao aos resultados concretos
do Banco Mundial. Os recursos captados por dessas iniciativas. A proporgéo de cacau proveniente
meio dos empréstimos seréo destinados ao de plantagdes com baixa emissédo de carbono em
financiamento de projetos de agricultura relagéo ao total de cacau processado pela empresa é
regenerativa, em conformidade com os pilares desconhecida. O marco n&o especifica métricas mais
das diretrizes, que sao essenciais para o avangadas para avaliar o impacto ambiental dessas
desenvolvimento socioeconémico e ambiental praticas, além dos hectares sob manejo sustentavel.
da regido amazonica brasileira. A Gencau N&o ha ificacs : : i o3
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materiais especificos da regio. reconhegamos que etapas adicionais na cadeia de
suprimentos podem dificultar a viabilidade financeira
O financiamento tem um impacto positivo para pequenos produtores rurais realizarem a
direto nas praticas agricolas dos pequenos transigdo para uma agricultura de baixo carbono.

produtores e melhora a rastreabilidade da
matéria-prima (cacau). A rastreabilidade é
essencial para garantir que o cacau seja obtido
de maneira sustentavel e ética. Por meio de
seus processos, a empresa fornecera
treinamento aos produtores familiares sobre
métodos sustentaveis e monitoraré sua
implementagédo adequada.

As plantagdes de cacau estédo expostas a riscos
fisicos decorrentes das mudancas climaticas, como
secas prolongadas. O marco ndo especifica como a
empresa estad mitigando esse risco especifico.
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Parecer de Segunda Opinido (SPO): Marco de Titulos Verdes da Gencau S&o Paulo Industria e Comércio de Ingredientes Alimenticios S.A.

Sumario da Avaliacao de Projetos Shades of Green

Nos trés anos seguintes a emisséo do financiamento, a Gencau espera alocar 100% dos recursos
a categoria de projetos de gestdo ambientalmente sustentavel de recursos naturais e uso do
solo. No entanto, n&o esté claro qual proporgéo dos recursos seréa utilizada para o cacau
proveniente da regido amazdnica em comparagdo com outras regides.

O emissor espera que 100% dos recursos sejam direcionados para financiar novos projetos.

Com base na categoria de projeto Shades of Green detalhada abaixo, na alocagéo prevista dos
recursos e na consideragao das ambigées ambientais refletidas no marco de titulos verdes da
Gencau, avaliamos o marco como Verde claro.

Gestao ambientalmente sustentavel
dos recursos naturais e do uso do Verde claro
solo

Compra de matéria-prima de produtores registrados no Programa Gencau para Propriedades Sustentaveis que adotam préaticas
de baixa emiss&o de carbono.

Gestao ambientalmente sustentavel
dos recursos naturais e do uso do Verde claro
solo

Compra de matéria-prima de produtores registrados no Programa Gencau para Propriedades Sustentéaveis, que adotam préaticas
de baixa emissado de carbono e estao localizados na regido amazdnica (bioma amazonico, bacia amazénica e Amazdnia Legal).

Veja mais detalhes em “Andlise de projetos elegiveis”.
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Contexto de sustentabilidade do emissor

Esta Segéo analisa a gestao de sustentabilidade do emissor e a integragdo da documentagéo do
financiamento para sua estratégia geral.

Descricao da empresa

A Gencau S&o Paulo Industria e Comércio de Ingredientes Alimenticios S.A (Gencau) € uma empresa
privada brasileira que atua no setor de processamento de cacau. Suas operagfes estdo distribuidas nos
estados do Espirito Santo, Par4, Bahia e S&o Paulo. A companhia administra trés unidades de
processamento de cacau e produgao de chocolate — Gencau Amazoénia (Medicilandia), Gencau Bahia
(Ibirapitanga) e Gencau Sao Paulo (Tambal) —, além de uma fazenda experimental, a Theo Farm, focada
no cultivo alternativo de cacau. A empresa produz derivados de cacau, incluindo nibs, licor, manteiga e
pb de cacau, processados a partir de améndoas obtidas e processadas em suas instalagées.

Fatores materiais de sustentabilidade

Risco de transigao climatica

O sistema alimentar é responsavel por 22% das emissdes globais de gases de efeito estufa. Muitas marcas de produtos
alimenticios tém adotando estratégias de descarbonizagéo diante da crescente conscientizagéo dos investidores e clientes.
Reduzir essas emissdes provavelmente exigira investimentos em tecnologias de fabricagao, logistica e cadeias de suprimento
voltadas a produtos menos intensivos em carbono. Como a perda de alimentos esta diretamente ligada as emissdes de gases de
efeito estufa, é possivel que haja uma intensificagdo na regulamentagéo da produgdo e do suprimento de matérias-primas. As
embalagens derivadas de petréleo podem sofrer maior pressdo dos consumidores ou governos, a medida que os impactos da
transigéo climatica se intensificam além do setor de energia — 0 que pode resultar em aumento dos custos de insumos caso a
produgéo seja restringida.

Biodiversidade e uso de recursos

As praticas adotadas até o momento aumentaram a produgao de alimentos de maneira eficiente em termos de custo,
permitindo que o setor atendesse a crescente demanda de forma lucrativa, apesar da reducéo da biodiversidade e da expansao
do uso do solo. O uso excessivo de determinados insumos quimicos prejudica a salde do solo e da 4gua, enquanto o avango
sobre areas de habitat natural tem comprometido a biodiversidade. Isso tem impacto negativo em diversas partes interessadas,
especialmente comunidades que dependem dos ecossistemas naturais para sua subsisténcia. Vemos uma pressao crescente
das partes interessadas para que produtores rurais e seus clientes industriais adotem praticas sustentaveis, como o tratamento
regenerativo do solo, plantio direto e ampliagado do uso de cultivos organicos.

Risco climatico fisico

Riscos fisicos agudos, como enchentes, tempestades e incéndios florestais, podem interromper cadeias de suprimento, redes
de distribuicao e até mesmo afetar diretamente as operagdes e os trabalhadores em unidades industriais. Além disso, riscos
crénicos, como mudangas nos padrdes de temperatura e precipitacdo, podem afetar a producéo e a disponibilidade de matérias-
primas e produtos finais, por exemplo, através de mudangas na sazonalidade e nas temperaturas. As partes interessadas, como
trabalhadores, fornecedores e consumidores, podem enfrentar graves riscos a salde, menor disponibilidade de insumos e
aumento de pregos devido a menor oferta de produtos.

Condigdes de trabalho
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A forte dependéncia do setor de alimentos de cadeias de produgdo e manufatura intensivas em méao de obra, nas quais 0s
trabalhadores em fébricas, fazendas ou centros de empacotamento e canais de distribuicdo permanecem vulneraveis a
violagdes dos direitos trabalhistas fundamentais. Isso inclui trabalho infantil e forgado, saléarios abaixo do minimo e jornadas de
trabalho excessivas, entre outros. Além disso, estima-se que cerca de meio bilhdo de pequenos produtores rurais fornecem
cerca de um tergo dos alimentos do planeta (de acordo com a Organizagao das Nagdes Unidas para a Alimentagéo e a
Agricultura), o que torna esse fator particularmente significativa para as partes interessadas.

A medida que o ambiente regulatério evolui, os consumidores tendem a se tornar mais atentos e sensiveis as praticas da cadeia
de suprimento. Exemplos incluem a legislagao sobre due diligence em direitos humanos na cadeia de suprimento na UE, o uso de
“Withhold Release Orders” nos EUA). No Brasil, as condigbes de trabalho nos setores agricola e de processamento de alimentos
ainda geram preocupagao devido ao emprego informal, ao acesso limitado a protegéo social e a fiscalizagao irregular das leis
trabalhistas, especialmente entre pequenos produtores rurais e trabalhadores sazonais. O governo tem implementado medidas
para fortalecer a conformidade com os direitos trabalhistas, como o cadastro nacional de empregadores que utilizam trabalho
forgado e iniciativas para formalizar o trabalho rural.

Produtos e servigos sustentaveis

Alternativas de produtos sustentéaveis, incluindo aqueles derivados da agricultura orgénica ou respaldados por préaticas agricolas
com rastreabilidade e de baixa emisséo de carbono, estdo cada vez mais alinhadas a demanda dos consumidores e podem gerar
beneficios significativos para os consumidores, comunidades locais e meio ambiente. Observamos um aumento da presséo de
partes interessadas em diversas empresas, bem como uma maior presséo regulatéria que impulsiona a transigao para produtos
mais sustentaveis, particularmente em mercados consumidores de grande porte. Essa tendéncia tem estimulado a inovagéo em
produtos e processos produtivos. Isso inclui esforgos para reduzir o uso de embalagens e fornecer produtos mais sustentaveis
em termos de origem, produgao e reciclabilidade.

Analise do emissor e do contexto

Os projetos elegiveis no ambito do marco abordam o fator de sustentabilidade mais relevante
para a Gencau. O marco inclui projetos elegiveis relacionados a investimentos que abordam a
biodiversidade e uso de recursos, que consideramos um dos fatores de sustentabilidade mais
importantes para o setor de varejo alimentar. Além disso, o risco de transigdo climéatica, os riscos
fisicos decorrentes das mudangas climéticas e as condi¢gdes de trabalho s&o riscos relevantes
para os negdcios da Gencau e para a cadeia de valor agricola.

A empresa esta integrando progressivamente fontes de energia renovaveis em seu processo
de produgédo. Atualmente, cerca de 80% da biomassa utilizada para alimentar as caldeiras das
suas unidades de processamento é derivada de cascas de améndoas de cacau, um subproduto
das suas préprias operagdes. O uso de residuos de cacau ajuda a reduzir a dependéncia das
caldeiras em relagdo aos combustiveis fosseis e & madeira. A empresa tem como objetivo atingir
100% de utilizagdo de biomassa de residuos de cacau, aumentando ainda mais a circularidade e
minimizando o impacto ambiental. Além disso, a Gencau participa do programa International
Renewable Energy Certificate (I-REC), que certifica o uso de eletricidade renovavel e apoia suas
ambigdes de neutralidade de carbono.

A Gencau utiliza requisitos de suprimento bem definidos para garantir que o cacau seja
proveniente de propriedades que operam dentro dos marcos legais. A empresa promove o
suprimento responsavel por meio de seu Cédigo de Conduta do Fornecedor, que estabelece
critérios sociais e ambientais claros para todos os produtores. Avaliagdes regulares séo
realizadas para avaliar a gestéo da propriedade, verificar condigées de trabalho justas e garantir
a auséncia de queimadas ou desmatamento recente. O Cédigo também reflete o compromisso
da empresa em respeitar as pessoas e as comunidades e defender os direitos dos povos
indigenas. Embora a empresa ndo compre matérias-primas de terras indigenas, individuos que se
autodeclaram indigenas podem participar como fornecedores se demonstrarem propriedade ou
acordos formais de parceria para a propriedade. Por meio de seu programa de gestao de
fornecedores, a empresa mantém 100% de rastreabilidade e conformidade socioambiental
continua, ao mesmo tempo em que apoia melhorias agricolas por meio de orientagéo técnica e
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incentivos vinculados ao desempenho. Além disso, como parte de seu processo de due diligence,
a International Finance Corporation (IFC) — por meio de sua Politica e Normas de Desempenho
em Sustentabilidade Ambiental e Social — concluiu que a Gencau tem exposigéo limitada a
riscos ambientais e sociais (E&S), os quais podem ser evitados ou mitigados mediante a adesao
as Boas Praticas Industriais Internacionais (GlIPs - Good International Industry Practices).

O risco climatico fisico & uma consideragado material para a Gencau, dada sua exposigao
significativa ao setor de cacau brasileiro e sua vulnerabilidade a eventos climaticos como
secas prolongadas, ondas de calor, inundagdes e tempestades. Embora nédo haja evidéncias de
um processo estruturado para ajudar diretamente os fornecedores a se adaptarem as secas e
inundagoes, as praticas de baixa emissdo de carbono exigidas pela Gencau contribuem para a
adaptagao as mudangas climéaticas — por exemplo, os sistemas agroflorestais podem aumentar
a resiliéncia das plantagdes de cacau a secas prolongadas. Além disso, a Gencau adota medidas
para mitigar riscos de desmatamento, que podem agravas riscos climaticos fisicos. A empresa
opera um sistema de monitoramento de desmatamento baseado na ferramenta geoespacial
nacional brasilera, combinando imagens de satélite de alta resolugéo e tecnologia GIS para
rastrear em tempo real alteragdes na vegetagéo em areas agricolas e florestais. Esse sistema
permite a detecgao precoce de desmatamentos ilegais, incéndios florestais e degradagéo do
solo, viabilizando intervengdes rapidas e o cumprimento de salvaguardas ambientais. Por meio
dessa abordagem, a empresa ajuda a mitigar o risco de mudangas abruptas no uso do solo, que
poderiam intensificar os impactos climaticos fisicos, como secas, inundagdes e erosdo do solo,
afetando particularmente culturas sensiveis ao clima, como o cacau.

As praticas de suprimento da Gencau enfatizam a incluséo social e o desenvolvimento
sustentavel em toda sua cadeia de suprimentos de cacau. Entre os fornecedores elegiveis para
a compra de cacau, 95% s&o produtores rurais familiares que recebem apoio por meio de
programas que promovem a geragado de renda local e sustentabilidade de longo prazo. Essas
iniciativas contribuem para a redugao da pobreza e das desigualdades sociais, riscos materiais
na regido onde a empresa atua. A empresa mantém critérios rigorosos de aquisigdo para garantir
que o cacau seja oriundo de propriedades legalmente regularizadas, isentas de condigdes
irregulares de trabalho e cultivado exclusivamente em areas agricolas comerciais, fora de zonas
de preservagéo e territérios indigenas. Por meio dessas medidas, acreditamos que a empresa
reforga seu compromisso com o fornecimento ético, o desenvolvimento rural e uma gestéo
responsavel da cadeia de suprimentos.

Acreditamos que o financiamento atende as recomendagées complementares das Diretrizes
de Titulos da Amazdnia. Uma parte dos recursos sera destinada a projetos elegiveis na regiao
amazonica, com o objetivo de gerar resultados mensuraveis em relagdo a uma linha de base
documentada. Os projetos na Amazoénia ndo devem introduzir nem agravar riscos ambientais e
sociais materiais para a regiéo, e a documentagao deve explicitar claramente qual pratica de
gestao de riscos adotada pelo emissor. No entanto, as medidas da Gencau para fornecer
servigos de apoio juridico e proteger defensores ambientais tém alcance limitado. Além disso, o
emissor se compromete a envidar todos os esforgos razoaveis para reportar indicadores de
impacto relevantes, conforme estabelecido nas Diretrizes.
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Avaliagao do alinhamento

Esta segéo analisa o alinhamento da documentagao aos principios de Titulos/Empréstimos Verdes.

Alinhamento com os
Alinhado

principios Alinhado = conceitualmente= @ Néaoalinhado= ¥

v Principios para Titulos Verdes, ICMA, 2025
v Principios para Titulos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2025
v/ Amazonia Bond Guidelines, IDB and The World Bank, 2025

v/ Uso dos recursos

Avaliamos todas as categorias de projetos verdes do marco com uma cor verde, e 0 emissor se compromete a alocar os recursos
liquidos emitidos no ambito do marco exclusivamente a projetos verdes elegiveis. Consulte a segao “Analise de projetos
elegiveis” para mais informagdes sobre nossa analise dos beneficios ambientais do uso esperado dos recursos.

v/ Processo para avaliagao e selecao de projetos

O processo de avaliagéo e selecdo de projetos esta descrito no marco do emissor. A Gencau identifica os objetivos ambientais
relevantes para as categorias de projetos elegiveis. Para selecionar e avaliar projetos verdes que estejam alinhados com os
critérios estabelecidos no marco, a Gencau criou um comité de elegibilidade e alocagédo composto por representantes de suas
areas de Finangas e Sustentabilidade. Este comité é responsavel por identificar e mitigar os riscos sociais e ambientais
associados aos projetos elegiveis. A gestdo de riscos do emissor segue os principios de gestdo ambiental e social das Diretrizes
para Emissdo de Titulos da Amazoénia. Especificamente, considerando as categorias de projetos no &mbito do marco, o emissor
se compromete a cumprir os principios de gestdo de riscos para o engajamento e inclusdo de partes interessadas, conservagao
da biodiversidade e gestao sustentavel de recursos, condigdes de trabalho e méo de obra, aquisigdo de terras e reassentamento
involuntario, governanga e prevengéo de préaticas proibidas.

v/ Gestao de recursos

O marco detalha que os recursos liquidos serdo monitorados pela empresa por meio de um sistema de rastreamento interno,
que manteréa um registro das despesas elegiveis atribuidas. Todos os recursos dos titulos serdo alocados dentro de um periodo
de trés anos a partir da data de emissdo. O emissor se compromete a substituir os projetos que deixarem de cumprir 0s critérios
de elegibilidade do marco dentro de 12 meses. Enquanto a alocagéo estiver pendente, os recursos liquidos serdo mantidos em
caixa ou outros instrumentos de alta liquidez e baixo risco.

v/ Divulgacao de relatorios

A Gencau se compromete a divulgar relatérios anuais sobre a alocagéo dos recursos liquidos e os impactos dos projetos
financiados, até que ocorra a alocagéo completa dos recursos, bem como em caso de eventos relevantes. Os relatérios estaréo
disponiveis no site da empresa. Os relatérios de alocagao incluirdo o valor total dos instrumentos em circulagao, a alocagéo dos
recursos liquidos e os valores de refinanciamento. A empresa também informara sobre o impacto dos projetos financiados. Os
indicadores incluem a alocagéo dos recursos e indicadores de desempenho, como o volume de matéria-prima adquirida e a area
dos produtores cadastrados. Esses indicadores estdo alinhados aos indicadores sugeridos pelas Diretrizes de Titulos da
Amazdnia.

spglobal.com/ratings Este produto n&o constitui um rating de crédito 5 de maio de 2026 6



Parecer de Segunda Opinido (SPO): Marco de Titulos Verdes da Gencau S&o Paulo Industria e Comércio de Ingredientes Alimenticios S.A.

Analise de projetos elegiveis

Esta Secdo detalha nossa analise de projetos elegiveis, com base nos beneficios e riscos ambientais,
usando a “Abordagem Analitica: Avaliacdes Shades of Green”.

Avaliacao geral Shades of Green

Com base nas categorias de projetos “cores de verde” detalhadas abaixo, na alocagéo prevista

dos recursos e na consideracéo das ambigdes ambientais refletidas no marco de titulos verdes Aég‘s%%d‘%}%‘&%’f@?;i%ﬁ
. uturo resiliente aoc clima e ae
da Gencau, avaliamos o0 marco como verde claro. baix0 Carbono (LCGR - low.

carbon climate resilient), mas
que ainda requerem mais
melhorias para serem solugdes
resilientes climaticas de baixo
carbono no longo prazo.

Nossa Abordagem Analitica
Shades of Green >

Categorias de projetos verdes

Gestao ambientalmente sustentavel dos recursos naturais e do uso do solo

Avaliagéo Descrigao

Verde claro Compra de matéria-prima de produtores registrados no Programa Gencau para Propriedades
Sustentaveis que adotam préaticas de baixa emissdo de carbono.

Consideragdes analiticas

A agricultura pode impulsionar as emissdes de carbono e causar danos a biodiversidade e aos ecossistemas. Entre os
principais riscos estdo a mudanga no uso do solo, o uso excessivo de fertilizantes e pesticidas, a poluigéo hidrica, a
degradagao do solo e a dependéncia de equipamentos movidos a combustiveis fésseis. As lavouras estéo altamente
expostas as mudangas climaticas, por exemplo por conta das alteragdes nos padrdes de chuva e temperatura. Para viabilizar
uma transigao verde nesse setor, é necessario um conjunto de intervengdes, incluindo sistema de agroflorestas, controle
biolégico de pragas, restauragéo de areas degradadas, uso de culturas de cobertura/rotagéo de culturas e outras praticas de
salde do solo, além de redugéo das emissbes associadas a produgéo de fertilizantes e pesticidas.

A Gencau financiara despesas relacionadas & compra de cacau de produtores que adotam préticas de baixa emisséo de
carbono e estéo registrados no Programa Gencau para Propriedades Sustentaveis. O processo de selegao de produtores da
Gencau envolve critérios obrigatérios, incluindo a adesdo ao Cédigo de Conduta da Gencau e a aplicagao de praticas de
sustentabilidade, como a proibicdo do desmatamento ilegal e da conversao de terras para plantages de cacau. O
financiamento promove diretamente a rastreabilidade do cacau e préaticas agricolas de baixa emisséo de carbono, incluindo
sistemas agroflorestais, conservagao de florestas ribeirinhas e recuperagao de areas degradadas, entre outras.
Consideramos essas praticas eficazes na mitigagéo dos riscos climéaticos associados as atividades agricolas. Sistemas
agroflorestais também promovem a biodiversidade das plantagdes de cacau. Embora o emissor tenha estabelecido
processos para apoiar a adogdo adequada de praticas sustentaveis, como treinamento e avaliag8es anuais, essas praticas
ndo estao atualmente sujeitas a verificagdo externa por terceiros. Portanto, avaliamos o marco como Verde claro.

A Gencau possui salvaguardas para mitigar os riscos de desmatamento e converséo de terras. Por exemplo, o emissor utiliza
dados geoespaciais do Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (INPE) do Brasil para rastrear e excluir o fornecimento de
fazendas onde as plantagdes de cacau se expandiram. Nesse sentido, os critérios de exclusdo da Gencau proibem o
financiamento de projetos ligados ao desmatamento ilegal, converséo de terras, cativeiro de animais selvagens e riscos
sociais, como trabalho infantil e escravidédo. Por fim, ragdes para ruminantes ndo sdo elegiveis devido a natureza das
operagdes da entidade.
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Foram implementadas medidas adicionais de salvaguardas ambientais. Embora o cacau seja sensivel a 4gua, no Brasil o
cultivo do cacau geralmente apresenta baixo risco hidrico, pois é cultivado sob sombra em regides tropicais dmidas,
dependendo mais da chuva do que dairrigagdo. Além disso, a Gencau possui requisitos para o uso restrito de pesticidas
quimicos e o uso eficiente de dgua e fertilizantes.

A Gencau garantird a adogao correta e a eficacia dessas praticas por meio de treinamento formal e revisdes periddicas das
atividades dos produtores rurais. O marco especifica que o ndo cumprimento das politicas da Gencau pode levar a imposigédo
de sangbes ou a suspensao da relagédo comercial.

Os beneficios adicionais da emissdo estéo ligados a rastreabilidade do cacau, o que ajuda a garantir a sustentabilidade e a
robustez da cadeia de valor da Gencau. A emissora possui uma certificagdo do Sistema Nacional de Certificagdo da
Agricultura Familiar (SENAF), estabelecido pelo Ministério da Agricultura, Pecuéaria e Abastecimento (MAPA). Para obter a
certificagdo, as entidades devem cumprir todas as regulamentagdes ambientais existentes aplicaveis aos seus processos de
produgdo, garantindo assim a adesdo as normas ambientais nacionais. Além disso, a SENAF exige o cumprimento das
obrigagdes legais relacionadas a produgéo, industrializagédo, comercializagdo, consumo e seguranga ocupacional. Esses
requisitos servem como importantes salvaguardas sociais, promovendo condigdes de trabalho justas no setor de agricultura
familiar do Brasil.

Embora as praticas agricolas de baixa emissao de carbono e regenerativas especificadas pela Gencau promovam a
resiliéncia climatica, o marco n&o especifica os procedimentos da entidade, como o uso de cenarios climaticos ou
treinamento, para que os fornecedores se adaptem aos riscos fisicos decorrentes das mudangas climéaticas, como secas,
que tém ocorrido na regido. Consideramos isso um ponto fraco.

De acordo com pesquisas, os sistemas agroflorestais baseados no cacau sdo considerados uma parte importante do
desenvolvimento rural sustentavel no Brasil. O Brasil contribui com aproximadamente 5% da produg&o mundial de cacau. Os
principais estados produtores de cacau sdo Bahia e Espirito Santo, no bioma da Mata Atlantica. No bioma amazénico, Par3,
Rondénia e Mato Grosso séo os estados produtores, com uma area plantada total estimada em 606.794 hectares e cerca de
76.000 produtores rurais. Desses produtores, quase 80% séo propriedades familiares. Além disso, no Para, 70% da safra é
cultivada em areas anteriormente degradadas, especialmente por produtores rurais familiares e em sistemas agroflorestais.
(vide “Cacao-based agroforestry systems in the Atlantic Forest and Amazon Biomes: An ecoregional analysis of land use”,
Gama-Rodrigues et al., Agricultural Systems, 20271)

Gestao ambientalmente sustentavel dos recursos naturais e do uso do solo

Avaliagéo Descrigao

Verde claro Compra de matéria-prima de produtores registrados no Programa Gencau para Propriedades
Sustentaveis, que adotam préaticas de baixa emissao de carbono e estao localizados na regiéo
amazonica (bioma amazoénico, bacia amazdénica e Amazonia Legal)

Consideragdes analiticas

Esta categoria de projeto compartilha as mesmas caracteristicas ambientais em termos de salvaguardas e limitagbes que a
categoria descrita acima. A Unica diferenga é a regido de origem do cacau, que neste caso é focada na regido amazonica.
Portanto, a Gencau se compromete a usar 100% dos recursos provenientes desta categoria de projeto na regido amazdnica.
O projeto esté vinculado ao pilar niUmero quatro das Diretrizes de Titulos da Amazénia — Agricultura, Pecuéria e Silvicultura
Sustentaveis com Baixa Emissdo de Carbono, Categoria 1: Agricultura Regenerativa.

Por meio de seu processo de avaliagéo e selegéo de produtores de cacau, a Gencau realiza avaliagbes para estabelecer as
condigbes ambientais e sociais atuais, que servem como base para identificar possiveis impactos. Além disso, a empresa
documentou uma base de referéncia de 10.285 hectares de cacau cultivado de forma sustentavel na regido amazdnica.
Espera-se que os recursos do investimento aumentem a produgao sustentavel de cacau, ndo por meio da expanséo das
terras agricolas, mas pelo envolvimento de mais produtores da regido que adotaréo e seguirdo praticas agricolas
sustentéaveis.

A emissora se alinha a hierarquia de mitigagéo de riscos das Diretrizes de Titulos da Amazdnia e adota os critérios de
excluséo das diretrizes. Além disso, a Gencau possui medidas para mitigar os riscos sociais e ambientais especificos do tipo
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de projeto e de sua localizagdo, em conformidade com as Diretrizes de Titulos da Amazénia. Tais medidas incluem agdes
relacionadas ao envolvimento das partes interessadas, conservagdo da biodiversidade e gestao responsavel dos recursos.

Avaliacao Shades of Green da S&P Global Ratings

Avaliagdes

Verde
escuro

Descrigéo

Atividades que
correspondem &
visdo de longo
prazo de um
futuro LCCR.

Exemplos de projetos

Edificios com
r\l consumo
n eficiente de

Usinas
solares

Verde

Atividades que
representam
passos
significativos em
diregéo a um
futuro LCCR, mas
serdo necessarias
melhorias
adicionais para
constituirem
solugdes de longo
prazo LCCR.

energia

Verde
claro

Atividades que
representam
etapas de
transigio de curto
prazo que evitam
o lock-in de
emissdes, mas
néo representam
solugdes LCCR de
longo prazo.

- Veiculos

E rodoviérios

hibridos

Amarelo

Atividades que ndo
tém impacto
material na transigao
aum futuro LCCR,
ou, Atividades que
tém alguma
inconsisténcia
potencial com a
transigéo aum
futuro LCCR, embora
mitigado pelas
medidas de
transigéo existentes.

Servigos de
assisténcia
médica

Laranja

Atividades que
atualmente nio
s#o consistentes
com a transigéo a
um futuro LCCR.
Estas incluem
atividades com
potencial
moderado de
lock-in de
emissdes e risco
de stranded assets.

Fabricagéo
convencional
de ago

Atividades que sé@o
inconsistentes com, e

Vermelho

impedirdo, a transigio
necessaria para
alcangar o futuro
LCCR no longo prazo.
Estas atividades tém a
intensidade mais alta
de emissdes, com o
maior potencial para
lock-in de emissdes e
risco de stranded

exploragdes

LCCR (low-carbon climate resilient): Resiliente ao clima e de baixo carbone. Um futuro LCCR é um futuro alinhado com o Acordo de Paris, em que o

aumento da temperatura média global & mantido abaixo de 2 graus Celsius (2° C), com esforgos para limita-lo a 1,5° C acima dos niveis
pré-industriais, enquanto se desenvolve resiliéncia ao impacto adverso da mudanga climatica e a obtengao de resultados sustentaveis para os

objetivos ambientais climaticos e ndo climaticos, Longo prazo e curto prazo: Para fins desta analise, consideramos longo prazo apos meados do

século 21 e curto prazo como a proxima década, Lock-in de emissdes: Quando uma atividade atrasa ou impede a transigéo para alternativas de
baixo carbono, perpetuando ativos ou processos (muitas vezes usando combustivel fossil e suas emissdes correspondentes de gases de efeito
estufa) que néo estéo alinhados ou ndo podem se adaptar a um futuro LCCR. Stranded assets: Ativos que foram baixados a prejuizo de forma
antecipada ou precoce, sofreram desvalorizagéo ou foram convertidos em passivos (conforme definido pela Universidade de Oxford).

Fonte: S&P Global Ratings
Observagéo: Para considerarmos o uso dos recursos alinhado com os Principios da ICMA para um projeto verde, exigimos que as categorias
de projetos diretamente financiadas pelo financiamento sejam atribuidas a uma das trés cores verdes.
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Mapeamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU

Quando a documentagéo de financiamento faz referéncia aos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS), consideramos para que ODS contribui. Comparamos as atividades financiadas pelo
financiamento com o mapeamento dos ODS da International Capital Market Association (ICMA) e
descrevemos os vinculos pretendidos na nossa analise de SPO. Nossa avaliagdo do mapeamento com
os ODS nao afeta a nossa opinido sobre o alinhamento.

Este marco pretende contribuir para os seguintes ODS:

Uso dos recursos oDs

Gestdo ambientalmente

. . O O O
sustentavel dos recursos naturais e
do uso do solo

1. Erradicagéo da 2. Fome zero 8. Trabalho 10. Reducéo das
pobreza decentee desigualdades
crescimento
econdmico

OO

12. Consumo e
produgao
responsaveis*

15. Vida terrestre*

* As categorias de projetos elegiveis estdo relacionadas a estes ODS no mapeamento da ICMA.
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